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Nos termos do Art.° 66 do Codigo das Sociedades Comerciais e dos Estatutos, submetemos a Vossa apreciagéo o
Relatério de Gestao, Balango e Contas do Exercicio de 2018.

1. ENQUADRAMENTO GERAL

1.1. MACROECONOMICO

Depois de uma aceleragédo da atividade mundial em 2017, o ritmo de crescimento do PIB mundial em 2018 manteve-se
robusto, mas a expans&o econdmica tornou-se mais diferenciada entre paises. No grupo de economias avangadas, o
crescimento homélogo do PIB real diminuiu ligeiramente face & segunda metade de 2017. A atividade desacelerou na
area do euro, no Reino Unido e no Japao, mas acelerou nos EUA. Por seu turno, no conjunto das economias de mercado
emergentes, o PIB manteve uma taxa de crescimento elevada. No entanto, entre as maiores economias de mercado
emergentes a evolugao econdmica no primeiro semestre foi também diversa, registando-se um crescimento forte na China
e na india, mas uma desaceleragdo no Brasil e na Turquia.

As tensdes comerciais a nivel global aumentaram substancialmente em 2018, refletindo as medidas protecionistas
anunciadas pelos EUA e as retaliagbes por parte dos seus parceiros comerciais, apresentando-se como um risco

assinalavel para a evolugdo do comércio internacional e, em consequéncia, da atividade mundial.

Em Portugal, a economia continuou em expanséo, embora de forma mais moderada do que em 2017.

O dinamismo do consumo privado continuou a refletir o crescimento significativo do rendimento disponivel real das familias
e 0s niveis historicamente elevados da confianga dos consumidores. Esta evolugao esta também associada ao dinamismo
do crédito ao consumo, cujo peso na despesa de consumo das familias continuou a aumentar.

A situagao do mercado de trabalho continuou a melhorar, mesmo apesar do ritmo de criagao de emprego ter desacelerado,
continuou a exceder o crescimento da atividade.

Finalmente, uma condigdo essencial para um crescimento econémico sustentado & a manutengdo de um quadro de
estabilidade macroecondmica. As condigdes monetarias e financeiras na area do euro e em Portugal, ndo obstante alguma
volatilidade nos mercados financeiros e a apreciagéo do euro, mantiveram-se favoraveis, suportadas pelo amplo grau de

acomodagcao da politica monetaria do BCE.

1.2. REGULAMENTAR

No periodo de 2018, néo se verificaram alteragdes significativas no sector das energias renovaveis (FER) em Portugal.
O Orgamento de Estado de 2019 contempla uma contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético (CESE), aos
produtores de energias renovaveis, que recebam subsidios através de tarifas de eletricidade, ficando apenas de fora as

centrais atribuidas por concurso.
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1.3. SECTORIAL E DE MERCADO

O aumento significativo de produgéo renovavel no ano de 2018 face a 2017 foi, em parte devido & produtibilidade hidrica,
muito acima da média dos meses de margo e abril. No que se refere & produgio edlica, verifica-se que esta registou
valores maximos em margo, logo seguida pelo més de outubro, no qual se registou a passagem de diferentes sistemas

meteorologicos por Portugal Continental, dos quais se destaca a tempestade pos-tropical Leslie.

A taxa de incorporacdo de fontes de energia renovéavel (FER), na produgdo de eletricidade foi de 53,1 %
(29,30 TWh), num total de produgao elétrica anual de 55,13 TWh. Os restantes 46,9% (25,83 TWh) foram de origem fossil.

Em 2018 foram registadas 670 horas 100% renovaveis, isto €, quando a produgdo FER foi suficiente para dar resposta
as necessidades de consumo elétrico no territério continental. Estas horas foram caracterizadas por um preco médio de
mercado de 37,7 €MWh, que & cerca de 34 % inferior a média de pregos do mercado portugués do ano. A grande maioria
das horas 100% renovaveis ocorreu nos meses de marco e abril, sendo que margo, por si s0, foi responsavel por 66 %.

As trocas comerciais internacionais refletiram um saldo exportador liquido de 2,6 TWh, que representou 4,7 % da producdo
de Portugal Continental. Apesar do balango global exportador, o Pais registou, em alguns meses
(fevereiro, maio e outubro), saldos mensais importadores.

2. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE DA SOCIEDADE

2.1. ALTERAGOES NA ESTRUTURA SOCIETARIA

Em Julho de 2018 e de acordo com o previsto, houve uma alteragdo na composigao da estrutura societaria, tendo o
Municipio de Vila Nova de Foz Céa assumido a posigdo da Fozcoainvest, com liquidagao desta, por transmissao global

do patriménio.

Assim, a 31 de dezembro de 2018, o capital da sociedade & constituido conforme se apresenta abaixo:

fisite Valor do‘ Capital Quotas Ifit]'n do ‘f/n _de i
Detido Exercicio Participagao
Camara Municipal de Vila Nova de Foz Cda € 1.400.000,00 2 56%
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. € 1.100.000,00 1 44%
Total € 2.500.000,00 3 100%

2.2. EXISTENCIA DE SUCURSAIS DA SOCIEDADE

Nao existem sucursais da Sociedade.
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2.3. NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E 0S SEUS GERENTES

N&o existem negocios entre a Sociedade e os seus Gerentes.

2.4. PARTICIPAGOES DA SOCIEDADE Pagel]
A Sociedade ndo detém quaisquer participagbes.
2.5. UNIDADES DE NEGOCIO
A Ribeira da Teja, Lda. é uma sociedade constituida na freguesia de Vila Nova de Foz Cda que explora a Central
Hidroeléctrica do Catapereiro. Esta Central, com uma capacidade instalada de 8,6 MW, encontra-se equipada com 2
turbinas ABB de poténcia individual de 3,8 MW.
A licenga de utilizagao foi atribuida & sociedade por um periodo de trinta e cinco anos, encontrando assim o seu termo a
janeiro de 2026.
3. ANALISE DA ATIVIDADE
A analise das contas do exercicio evidencia um resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos no
montante de 1.251 milhdes de Euros com uma contribuigdo das vendas de 1.462 milhées de Euros. A performance do
empreendimento em 2018 foi razoavel, tendo aproveitando os niveis de recurso hidrico disponivel.
Produgao em GWh/ano
2005 2006 2007
Catapereiro 23 205 138 9,2 71 307 195 23 223 248 78 287 95 146
Os custos financeiros assumem-se na ordem dos 32 mil Euros.
Em dezembro de 2018 encontram-se reconhecidos nas contas patrimoniais financiamentos obtidos no montante de 1,34
milhbes de Euros, relativos a empréstimos obtidos de instituigdes bancérias. A divida junto da CGD foi refinanciada em
fevereiro de 2015.
Nas contas patrimoniais ativas assumem particular relevancia as rubricas de Imobilizado, as quais refletem os
investimentos na central do Catapereiro e que a 31 de dezembro de 2018 assumem em termos liquidos, 75% no total do
Ativo.
A sociedade termina o exercicio de 2018, apos a consideragéo de uma estimativa para impostos de 152.589,20 Euros,
com um lucro liquido de 554.277,67 Euros o qual inclui o efeito negativo de 218.659,46 Euros relativo & reversdo dos
ativos por impostos diferidos reconhecidos de acordo com a legislagao em vigor.
Ao longo do exercicio a empresa cumpriu com pontualidade todas as obrigagées legais, nomeadamente para com o
Estado, Seguranga Social e Outras Entidades.
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4. APLICAGAO DE RESULTADOS

A conta de resultados liquidos apresentava, no final do exercicio de 2018, um lucro de 554.277,67 Euros.

O Conselho de Geréncia, tendo em consideracéo as disposigdes legais (Art. 32° e 33° do C.S.C.) e o contrato de
sociedade, propde que o lucro do exercicio seja transferido da seguinte forma: Page | 6

- 27.713,88 Euros para a conta de reservas
- 526.563,79 Euros para distribuir aos Socios

AGRADECIMENTOS

N&o pode a Geréncia terminar sem uma palavra de agradecimento:
- aos Socios, pela confianga depositada;
- a EDP Servigo Universal, S.A;
- & Caixa Geral de Depésitos;

- a todas as entidades singulares e coletivas que com o seu esforgo e dedicacdo permitem o bom e normal

desenrolar da atividade da Empresa.

Vila Nova de Foz Coa, 20 de fevereiro de 2019

O CONSELHO DE GERENCIA

Gerente -
Colles Albgfm PSS S
arreira) (Carlos Alberto Pais Direito)
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRlCA, LDA.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 Page | 8
RUBRICAS Notas 31dez2018 31dez 2017
RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e senigos prestados 6 1462 653,62 936 132,30

Fornecimentos e senigos externos 7 (232 761,81) (201 005,08)

Gastos com o pessoal 8 (54 291,24) (54 643,76)

Qutros rendimentos g 7549511 74 820,00

Outros gastos 10 (18679,24) (31852,79)

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 123241644 723 450,67

Gastos / reversdes depreciagao e de amortizagao 13 (493 2B367) (504 176,70)

Resultado operacional (antes gastos de financiamento e impostos) 739132,77 21927397

Juros e gastos similares suportados 1 (32 265,90) (45 858,67)

Resultado antes de impostos 706 866,87 17341530

Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (152 589,20) (51177,75)

Resultado liquido do periodo 554 277,67 122 237,55

As notas que se seguirdo fazem parte integrante das demonstracées financeiras.

CONSELHO DE GERENCIA
¢ . iUA (’aqﬁ/wf‘_ /\&MM f wos /{Om*ﬁ Po«fbj)@

Sonia Paz Carlos Alberto Pais Direito

Contabilista Certificada Gerente

, )

llari de arreira

Gerente
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BALANGCO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
RUBRICAS Notas 31 dez 2018 30dez 2017
ATIVO
Ativo ndo corrente
Alivos fixos tangiveis 13 5386 737,39 588002106
I 538673739 588002106
Ativo corrente
Estado e outros entes publicos 14 532224 385136,73
Outros créditos a receber 15 146 968,24 491973
Diferimentos 16 2015410 19713,08
Caixa e depositos bancarios 4 162949612 M7 722,21
180194070 112749175
Total do Ativo 7188678,09 7007 512,81
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 17 2500000,00 2500 000,00
Outros instrumentos de capital proprio 18 133284498 1332 844,98
Reservas legais 19 131 111,88 125 000,00
Ajustamentos/ outras variagdes no capital proprio 20 822576,08 88168388
Resultado liquido do periodo 554 277 67 12223755
Total do capital proprio 534081061 4057 766,41|
Passivo
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos
Entidades bancarias 21 98066258 1358 21597
Outras dividas a pagar 22 218659 46 234 371,66
1199 322,04 1592 587,63
Passivo corrente
Fornecedores 23 5841371 479180
Estado e outros entes publicos 14 105 985,35 148213
Financiamentos obtidos 21 367 117,24 356 681,09
Outras dividas a pagar 22 117 029,14 90 203,75
648 545,44 453 158,77
Total do passivo 1847867 48 204574640
Total do capital préprio e do passivo 7188678,09 7007 512,81

As notas que se seguirdo fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

caia A5 4c/§§51‘u! LA

Sonia Paz

e

e

Contabilista Certificada

CONSELHO DE GERENCIA
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Carlos Alberto Pais Direito

Gerente

os llari de Mattos Parreira
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

NO PERIODO 2018 Page | 10

(Montantes expressos em euros)

Outros
instrumentos Ajustamenlos/ Outras Resultado Total do
Capital de capital Reservas Resultados variagdes no liquido do capital
Notas subscrilo proprio legais transitados. capital proprio periodo proprio
Posigdo no inicio do pericdo 2018 250000000 133284498 125000,00 (122237,55) 881 683,88 122 237,55 4839 528,86
Aplicagao do resultado de 2017 611188 122 237,55 (122 227,55) 6 121,88
Alteragoes no periodo:
QOutras alteragbes reconhecidas no capital proprio: (59 107,80) (59 107,80)
250000000 133284498 131 111,88 - 822 576,08 10,00 4 786 542,94
Resultado liquido do periodo 554 277 67 554 277,67
Resultado integral 554 277,67 5340 820,61
Posigdo no fim do periodo 2018 250000000 133284498 131111,88 - 822 576,08 554 277,67 5340 810,61
NO PERIODO 2017

(Montantes expressos em euros)

Outros
instrumentos Ajustamenios/ Outras Resultado Total do
Capital de capital Reservas Resultados variagdes no liquido do capital
Notas subscrito proprio legais transitados capital préprio periodo prépric
Posigdo no inicio do periodo 2017 2.500.000,00 1.332.844,98 - (89.003,95) 940.791,68  1.604.51233  6.289.145,04
Aplicagao do resultado de 2016 125.000,00 89.003,95 (1.604.512,33) (1.390.508,38)
Alteragoes no periodo:
Qutras alteragbes reconhecidas no capital proprio: (59.107,80) (59.107,80)
2.500.000,00  1.332.844,98 125.000,00 - 881.683.88 - 4.839.528,86
Resultado liquido do periodo 126.437,79 122.237.55
Resultado integral 126.437.73 4.961.766,41
Posigao no fim do periodo 2017 2.500.000,00 1.332.844,98 - 881.683,88 126.437,79  4.961.766,41
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes expressos em euros)

Notas 2018 2017
FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 1624 118 1296 695
Pagamentos a fornecedores (122 916) (228 585)
Pagamentos ao pessoal (36 108) (40 774)
Caixa gerada pelas operagdes 1465 094 1027 336
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento 377 792 (431 594)
Qutros recebimentos / pagamentos (409 760) (672 110)
Fluxos das atividades operacionais [1] 1433127 -76 367
FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (372 961) (363 404)
Juros e gastos similares (32 266) (45 859)
Pagamento dividendos (116 126) (1390 508)
Fluxos das atividades de financiamento [3] (521 353) (1799772)
Variagao de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] 911774 (1876 139)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 717 722 2 593 861
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 1629 496 717 722
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RIBEIRA DA TEJA

Produgéo de Energia Eléctrica, EM, Lda

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Page | 12
1. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE
A RIBEIRA DA TEJA — Produgéo de Energia Eléctrica, E.M, Lda. (adiante designada apenas por Empresa ou TEJA), é
uma sociedade por quotas constituida em Setembro de 1999, e tem como objeto social a produgdo de energia elétrica a
partir de fontes renovaveis.
Sede Social: Rua Cidade Nova, 2 — Vila Nova de Foz Céa
Capital Social: € 2.500.000,00
N.L.P.C.: 504.609.637
A Empresa é detida pela Camara Municipal de Foz Céa, com sede na Praca do Municipio, em Vila Nova de Foz Coa e
pelo Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. com a respetiva sede social no Edifico Plaza Il, Piso 1, na Quinta da
Quinta, n.° 5 - Pago de Arcos.
A TEJA ¢ proprietaria e explora 1 aproveitamento hidroelétrico em Portugal, denominado CATAPEREIRO, com uma
poténcia total instalada de 8,6 MW.
A licenga de utilizagao de agua, alvara n.° 75, foi-lhe atribuida em Janeiro de 1991, por um periodo de 35 anos.
2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
2.1. As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir
dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema de Normalizagao Contabilistica,
regulado pelos sequintes diplomas legais:
Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizagdo Contabilistica), com as alteracées introduzidas
pela Lei n.° 98/2015 de 2 junho;
Portaria n.® 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstragdes Financeiras);
Aviso n.° 8254/2015, 29 de julho (Estrutura Conceptual);
Aviso n.° 8256/2015, 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
Portaria n.° 218/2015, de 23 de julho (Cédigo de Contas).
De forma a garantir a expresséo verdadeira e apropriada, quer da posicdo financeira quer do desempenho da
empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (“SNC”), antes
referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento, mensuracéo e divulgagdo, sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho, e ainda &s Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas
Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
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Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e respetivas
interpretagdes (SIC-IFRIC), sempre gue o SNC ndo contemple aspetos particulares das transacgoes realizadas e dos

fluxos ou situagdes em que a Empresa se encontre envolvida.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com um periodo de reporte coincidente com o ano civil, no
pressuposto da continuidade de operagdes da Empresa e no regime de acréscimo, utilizando os modelos das
demonstragdes financeiras previstos no artigo 1° da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, designadamente o balango F28% 113
individual, a demonstragdo individual dos resultados por naturezas, a demonstragao individual das alteragées no

capital proprio, a demonstragao individual de fluxos de caixa e o anexo, com expressao dos respetivos montantes

em céntimo de Euros.

2.2 Nao foram feitas derrogagbes as disposigdes do SNC. No entanto, sempre que o SNC nao responda a aspetos
particulares de transagbes ou situagdes sdo aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas
Internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho; e as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) e Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB e respetivas interpretacdes SIC/IFRIC.

2.3 Nao existem contas do balango e da demonstrag&o dos resultados cujos contelidos nio sejam comparaveis com os

do periodo anterior.

[#%]

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagéo das demonstracdes financeiras apresentam-se como

segue:

3.1 Bases de mensuragao usadas na preparagio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico. A preparagao destas
de acordo com as NCRF requer que a Geréncia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a
aplicagao das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao
nado é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questées que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo
considerados significativos, s&o apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na

elaboragdo das demonstrages financeiras.
3.2 Outras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis
Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo que compreende o seu preco de

compra, incluindo os direitos de importagao e os impostos de compra ndo reembolsaveis, apés dedugao dos

descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizacdo e

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Céa * Contribuinte: 504609637 « Capital Social: 2.500.000 Euros o



RIBEIRA DA TEJA

Produgéo de Energia Eléctrica, E.M, Lda

condigdo, necessarias para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos
custos de desmantelamento e remog&o do item e de restauragdo do local no qual este esta localizado, deduzido

das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles

resultardo beneficios economicos futuros para a Empresa.

Os custos de assisténcia diaria ou de reparagdo e manutengdo sdo reconhecidas como gastos a medida que

sé&o incorridos de acordo com o regime do acréscimo.

Os ativos fixos tangiveis em curso refletem ativos fixos ainda em fase de construgéo, encontrando-se registados
ao custo de aquisicao deduzido de eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir do momento

em que os projetos de investimentos estejam prontos para uso.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O valor
recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida (til.

Os terrenos ndo séo depreciados. As depreciagbes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método

da linha reta, ap6s a dedugao do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida dtil esperada

dos bens:

Anos
Edificios e outras construgdes 10 a 30
Equip. basico 16
Equip. de transporte 4
Equip. administrativo 8

As vidas Uteis, método de depreciagéo e valor residual dos bens sao revistos anualmente. O efeito das alteragdes

a estas estimativas € reconhecido na demonstragéo dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagio s3o determinados pela diferenga entre o recebimento
e a gquantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no periodo. No caso de
alienacdo de bens revalorizados, o montante incluido em excedentes de revalorizacdo é transferido para

resultados transitados.

Na data da transi¢do para as NCRF a Empresa decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu
valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel

em termos gerais ao custo, mensurado de acordo com a NCRF 7.

\

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Coa * Contribuinte: 504609637 « Capital Social: 2.500.000 Euros

Page | 14

vy



RIBEIRA DA TEJA

Produgédo de Energia Eléctrica, E.M, Lda

b)

Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base no resultado tributavel da Empresa e considera

a tributagao diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento & calculado com base no resultado tributavel (o qual difere do resultado
contabilisticos) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango no local da sede da

Empresa.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos relevados

contabilisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributagéo.

Os ativos e passivos por impostos diferidos so calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas de

tributagao aprovadas a data de balango, ndo se procedendo ao respetivo desconto.

Os ativos por impostos diferidos séo reconhecidos somente quando for provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada
balanco, ¢ efetuada uma reapreciagao das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos

no sentido de as reconhecer ou ajustar, em fungéo da expectativa atual da sua recuperagao futura.

O imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstragio dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais

proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, sdo reconhecidos em resultados, no momento em que

forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede a compensacéo dos

ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa:

Tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos
correntes; e
Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o

rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Qutros créditos a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao

custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentadas em balanco
deduzidas das perdas por imparidade que Ihe estejam associadas.
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d)

e)

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade associada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade
identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados

caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em instituicdes de crédito.

Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo n@o reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis s&o
inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente quanto aos que respeitam a ativos fixos
tangiveis depreciaveis e intangiveis com vida (til definida, imputados numa base sistemética como rendimentos
durante os periodos necessarios para balancea-los com os gastos relacionados que se pretende que eles
compensem. Quanto aos que respeitem a ativos fixos tangiveis nao depreciaveis e intangiveis com vida Util
indefinida, sdo mantidos nos Capitais Proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria para compensar
qualguer perda por imparidade.

Um subsfdio do Governo nao é reconhecido, até que haja seguranca razoavel de que a Empresa cumprira as

condigbes a ele associadas, e que o subsidio sera recebido.

Os subsidios do Governo reembolsaveis sdo contabilizados como Passivos.

Os emprestimos sem juros ou a taxas de juros baixos sdo uma forma de apoio do Gaverno, mas o beneficio ndo

€ quantificado pela imputag&o de juros.

Um subsidio do Governo que se torne recebivel como compensagéo por gastos ou perdas ja incorridos ou para
a finalidade de dar suporte financeiro imediato & Empresa sem qualquer futuro custo relacionado é reconhecido

como rendimento do periodo em que se tornar recebivel.

Os subsidios que sdo concedidos para assegurar uma rentabilidade minima ou compensar deficits de exploragao
de um dado exercicio imputam-se como rendimentos desse exercicio, salvo se se destinarem a financiar deficits
de exploragdo de exercicios futuros, caso em que se imputam aos referidos exercicios. Estes subsidios sdo
apresentados separadamente como tal na demonstragdo dos resultados.

Quando um subsidio do Governo tomar a forma de transferéncia de um ativo nio monetério, tal como terrenos
Ou outros recursos, para uso da Empresa, € usual avaliar o justo valor do ativo ndo monetério e contabilizar quer
0 subsidio quer o ativo por esse justo valor. Caso este ndo possa ser determinado com fiabilidade, tanto o ativo

como o subsidio seréo registados por uma quantia nominal.
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Os subsidios do Governo ndo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda sdo reconhecidos como rendimento quando, e somente

quando, o subsidio do Governo se torna recebivel.

Os subsidios do Governo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor
; . : ; p 7
menos custos estimados no ponto de venda s&do reconhecidos como rendimento quando, e somente quando, age]d

sejam satisfeitas as condigdes ligadas aos subsidios do Governo.

f) Capitalizagdo de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis & aquisigdo, construgao ou producéo de um ativo que se

qualifica s&o capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ativo que se qualifica &€ um ativo que leva necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar
pronto para o seu uso pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar é determinado através da
aplicagao de uma taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efetuados. A taxa de capitalizagao

corresponde a média ponderada dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se qualifica inicia-se
guando os dispéndios com o ativo estejam a ser incorridos, os custos de empréstimos obtidos estejam a ser
incorridos e as atividades que sejam necessarias para preparar o ativo para o seu uso pretendido ou venda
estejam em curso.

A capitalizagdo dos custos dos empréstimos obtidos cessa quando substancialmente todas as atividades

necessarias para preparar o ativo elegivel para o seu uso pretendido ou para a sua venda estejam concluidas.

g) Provisdes
Sao reconhecidas provisdes quando:

= A Empresa tem uma obrigagdo presente, legal, contratual ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado;

e E provavel que um ex fluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos sera necessario para
liquidar a obrigagéo; e,

» E possivel efetuar uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo.

Numa base anual, as provisbes sdo sujeitas a uma revisdo, de acordo com a estimativa das respetivas
responsabilidades futuras. A atualizagdo financeira da provisdo, com referéncia ao final de cada periodo, &

reconhecida como um gasto financeiro.

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Cda * Contribuinte: 504609637 « Capital Social: 2.500.000 Euros 5’

-

+ —

% ¢



RIBEIRA DA TEJA

Produgao de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

h)

i

Provisdo para desmantelamento e Valor residual

A incerteza quanto ao desmantelamento (dmbito e timming) e a inexisténcia de histérico e/ou benchmarks
consensuais disponiveis sobre estes tépicos condiciona a fiabilidade das estimativas passiveis de serem
construidas. Neste contexto, e adicionalmente pela convicgdo da gestdo que as eventuais responsabilidades
que possam decorrer do desmantelamento do empreendimento no final da sua vida Gtil serdo compensadas com
o valor residual dos equipamentos. Assim, nao foi reconhecida provisdo para desmantelamento e valor residual
dos equipamentos.

Beneficios de Empregados

A Empresa reconhece em gastos os beneficios a curto prazo de empregados para os empregados que tenham
prestado servigo no respetivo periodo contabilistico, € como um passivo apos a dedugio da quantia ja paga ou
de um ativo na extenséo e que o pré-pagamento conduzira, por exemplo, a uma redugdo em futuros pagamentos
ou a uma restituicao de dinheiro.

Ativos e passivos contingentes

A Empresa nao reconhece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes sao divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos
que incorporem beneficios econémicos. Os ativos sdo divulgados, quando for provave! um influxo de beneficios

economicos.

Os ativos e passivos contingentes sdo avaliados continuadamente para assegurar que os desenvolvimentos

estéo apropriadamente refletidos nas demonstragdes financeiras.

Se se tornar provavel que um exfluxo de beneficios economicos futuros sera exigido para um item previamente
tratado como um passivo contingente, & reconhecida uma provisao nas demonstragdes financeiras do periodo

em que a alteragao da probabilidade ocorra.

Se se tornar virtualmente certo que ocorrerd um influxo de beneficios econémicos, o ativo e o rendimento

relacionado séo reconhecidos nas demonstragoes financeiras do periodo em que a alteragéo ocorra.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos s&o registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o regime do acréscimo. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam

valores a receber ou a pagar.

A
/'.
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k) Reédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuigéo recebida ou a receber.

O rédito proveniente da produgdo de energia elétrica é reconhecido quando tiverem sido satisfeitas todas as

condigbes seguintes:

s A Empresa tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade
da producao;

e AEmpresa nao mantenha envolvimento continuado de gestao com grau geralmente associado com
a posse, nem o controlo efetivo da produgao vendida;

e A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;

e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacao fluam para a Empresa;
e

e Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transacdo possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito associado com uma prestagdo de servigos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da
transacao & data do balango quando o desfecho de uma transagao possa ser fiavelmente estimado. O desfecho

de uma transagao pode ser fiavelmente estimado quando todas as condi¢ées seguintes forem satisfeitas:

e A quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transagéo fluam para a Empresa;

e A fase de acabamento da transagado a data do balanco possa ser fiavelmente mensurada; e

e  Os custos incorridos com a transagdo e 0s custos para concluir a transagéo possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos de
impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuigdo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é
reconhecida como rédito de juros.

Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicacoes
efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferengas de cdmbio, os ganhos e
perdas realizados, assim como as variagdes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagdes
de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros s&o reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo. Os dividendos a receber sdo reconhecidos

na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

N
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Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos ativos financeiros disponiveis
para venda.

m) Passivos financeiros
Page | 20
Um instrumento financeiro ¢ classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual
por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sao registados pelo seu justo valor deduzido
dos custos de transagéo incorridos.

n) Instrumentos de capital

A Empresa reconhece instrumentos de capital proprio no capital proprio quando emite tais instrumentos e os
subscritores fiqguem obrigados a pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em troca dos referidos

instrumentos de capital préprio.

Quando os instrumentos de capital proprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a Empresa

apresenta a quantia a receber como dedug2o ao capital proprio.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emissao de agdes e a Empresa ndo poder ser obrigada
a devolver tais recursos ou dinheiro, a Empresa reconhece um aumento de capital proprio até ao limite da quantia
recebida.

Na data de aprovacéo das contas por parte do Orgdo de Gestao, este ndo tem conhecimento de qualquer
obrigag&o de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes instrumentos de capital nos

proximos 12 meses.

3.3 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de decisdo sobre alguns
tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital prprio, gastos e
rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se

refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagéo dos principios contabilisticos sdo discutidos nesta
nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados pela
Empresa e a sua divulgagao. Uma descrigio detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Empresa
€ apresentada na Nota 3.2 do Anexo.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela Empresa, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A Geréncia

considera que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma
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adequada a posigao financeira da Empresa e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente
relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de sequida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas sdo mais

apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transagoes e calculos para os quais a determinagdo do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negdcios. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resuitar num nivel diferente dos

impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuigao de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Empresa,
durante um periodo de guatro, cinco, seis ou doze anos (quatro anos a partir dos prejuizos gerados no periodo de
2010 e 2011, cinco anos em 2012 e 2013 e doze anos para os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados a 1
de janeiro de 2014), no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que ocorram corregdes
a mateéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagéo da legislagao fiscal. No entanto, é
convicgdo da Empresa, de que ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas

demonstracoes financeiras.

Provisdes

A quantia reconhecida como uma provisdo é a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigagao

presente & data do balanco.

3.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

Nao foram identificadas pelo drgdo de gestao da Empresa situagdes que coloquem em causa a continuidade da

Empresa.

3.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

4,

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.

FLUXOS DE CAIXA

A Demonstragédo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo divulgados os

recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividendos recebidos

como atividades de investimento.

4.1

A 31 de dezembro de 2018 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.

s
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4.2 Arubrica de caixa e depositos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

2018 2017
Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis Page | 22
Depositos a ordem 1629 496,12 717 722,21
1629 496,12 717 722,21

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o presente periodo a Empresa n&o alterou as estimativas contabilisticas, nem detetou qualquer erro que merega

corregao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Vendas e servigos prestados” decompde-se como segue:

2018 2017
Vendas
Produgao de energia elétrica 1462 653,62 936 132,30
1462 653,62 936 132,30

7. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica "Fornecimentos e servigos externos” decompde-se como segue:

2018 2017
Servigos especializados 159 197,47 88 837,97
Materiais 241,87 58,92
Energia e fluidos 12 373,16 16 612,66
Deslocagoes, estadas e transportes 11,70 0,00
Servigos diversos
Comunicagao 264,77 246,58
Seguros 39 965,34 39 109,16
Contencioso e notariado 105,00 105,00
QOutros servigos 20 602,50 56 034,79
232 761,81 201 005,08

re
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8. GASTOS COM PESSOAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Gastos com pessoal” decompde-se como segue:

Page | 23
2018 2017
Remuneragdes dos orgéos sociais 15 400,00 15 400,00
Remuneragdes do pessoal 29 167,55 28 387,44
Encargos sobre remuneragoes 9 202,19 9911,02
Outros gastos com o pessoal 521,50 945,30
54 291,24 54 643,76

O numero médio de colaboradores da Empresa ao longo do ano de 2018 e 2017 foi de:

2018 2017
Colaboradores
Gerente 1 1
Técnico operacional 2
3 3

9. OUTROS RENDIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros rendimentos” decompde-se da seguinte forma:

2018 2017
Outros
Excesso de estimativa para impostos 675,01 0,00
Imputagao de subsidios para investimentos 74 820,00 74 820,00
Outros nao especificados 0,10 0,00
75 495,11 74 820,00
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10. OUTROS GASTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros gastos” apresenta a seguinte composigéo:

2018 2017

Impostos 12 786,91 13 811,36
Outros

Corregdes relativas a periodos anteriores 5 892,32 690,91

Insuficiéncia da estimativa de imposto 0,00 17 319,99

Outros nao especificados 0,01 0,02

Multas fiscais 0,00 30,51

18 679,24 31 852,79

JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Juros e gastos similares concedidos” apresenta a seguinte composigao:

2018 2017
Juros de financiamentos obtidos 32 265,90 45 858,67
32 265,90 45 858,67

12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A Empresa é tributada em IRC — Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas, sujeita a uma taxa de 12,50% nos
primeiros 15.000,00€ do lucro tributavel ao abrigo do artigo 41-B do EBF e 21% sobre o restante. As taxas em vigor podem
ainda ser incrementadas até ao maximo de 1,5% pela derrama municipal e até ao maximo de 5% pela derrama estadual

caso o lucro exceda 7,5 milhdes de euros, nao tendo sido aplicavel no exercicio findo a 31 de dezembro de 2018.

Nos termos da legislagéo em vigor os prejuizos fiscais séo reportaveis durante um periodo de seis anos para periodos
anteriores a 2010, quatro anos para os periodos de 2010 e 2011, cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, doze anos
para os periodos de 2015 e 2016, cinco anos em exercicios em ou apos 1 de janeiro de 2017 apés a sua ocorréncia e
suscetiveis de dedugdo em 70% dos lucros fiscais gerados a partir do periodo de 2014.

As declaragdes anuais de rendimentos estdo sujeitas a revisdo e eventual ajustamento por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de 4 anos. Contudo, no caso de serem apresentados prejuizos fiscais estes podem ser sujeitos a

reviséo pelas autoridades fiscais até ao periodo em que os mesmos possam ser utilizados. A Geréncia entende que
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eventuais correcdes aquelas declaragdes em resultado de revisées/inspegdes por parte das autoridades fiscais ndo terdo
efeito significativo nas demonstragfes financeiras a 31 de dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de impostos apresenta o seguinte detalhe:

Page | 25
2018 2017
Imposto corrente 152 589,20 51177,75
152 589,20 51 177,75

13. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, 0 movimento ocorrido no valor dos “Ativos Fixos

Tangiveis”, bem como nas respetivas depreciagdes e perdas de imparidade, foi o seguinte:

2018
Terrenos Edificios Eq. Basico Eq. Transp. Eq. Admin. TOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354 202 61 14 356363177 2316 102,25 14 773,60 72734 17 039 437,57
Aquisigoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 354 202 61 14 353 631,77 2316 102,25 14 773,60 727,34 17 039 437,57
Amortizagdes acum,
e perdas por imparidade
Saldo inicial 0,00 8962 713,75 218120182 14 773,60 72734 11159 416 51
Amortizagdes do exercicio 0,00 359 530,36 133 753,31 0,00 0,00 493 283,67
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 0,00 9322 244 11 231495513 14 773,60 727,34 11652 700,18
ATIVOS LIQUIDOS 354 202,61 5031 387,66 1147,12 0,00 0,00 5 386 737,39
2017
Terrenos Edificios Eq. Basico Exq. Transp. Eg. Admin. TOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354.202,61 14.353.631.77 2.316.102,25 14.773,60 727,34 17.039.437,57
Aquisigoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 354.202,61 14.353.631,77 2.316.102,25 14.773,60 727,34 17.039.437,57
Amortizagoes acum.
e perdas por imparidade
Saldo inicial 0,00 8.603.183,23  2.036.555,64 14.773,60 72734 10.655.239,81
Amortizagtes do exercici 0,00 359.530,52 144.646,18 0.00 0,00 504.176,70
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 0,00 8.962.713,75 2.181.201,82 14.773,60 727,34 11.159.416,51
ATIVOS LIQUIDOS 354.202,61 5.390.918,02 134.900,43 0,00 0,00 5.880.021,06

\
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14. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Estado e Outros Entes Publicos” tinha a seguinte composigéo:

2018 2017
Ativo
Imposto sobre o rendimento 0,00 377 117,25
Imposto sobre o valor acrescentado 5 322,24 8019,48
5 322,24 385136,73
Passivo
Imposto sobre o rendimento 104 610,20 0,00
Retencao de impostos sobre o rendimento 356,00 399,00
Contribuigdes para a Seguranga Social 1019,15 1083,13
105 985,35 1482,13

15. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros créditos a receber” apresenta a seguinte composigao:

2018 2017
Devedores por acréscimos de rendimentos
Produgao Elétrica 142 232,51 0,00
Outros devedores e credores
Caugdes prestadas 473573 473573
Outros 0,00 184,00
146 968,24 491973

16. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Diferimentos” decompde-se como segue:

2018 2017
Gastos a reconhecer
Seguros 20 154,10 19713,08
20 154,10 19 713,08
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17. CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social da TEJA, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo

detido pela entidade seguidamente identificada:
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2017

2018
% Valor Nominal
Camara Municipal de Vila Nova de Foz Coéa 56,00 1400 000,00
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 44,00 1100 000,00

% Valor Nominal
56,00 1400 000,00
44,00 1100 000,00

100,00 2 500 000,00

100,00 2 500 000,00

18. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as prestagdes suplementares da TEJA tinham a seguinte composigdo:

2018 2017
% Valor Nominal % Valor Nominal
Céamara Municipal de Vila Nova de Foz Coa 56,00 746 393,19 56,00 746 393,19
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 44,00 586 451,79 44,00 586 451,79

100,00 1332 844,98

100,00 1332 844,98

19. RESULTADOS TRANSITADOS

Por deliberagdo da Assembleia geral da Empresa, realizada a 8 de margo de 2018, o lucro apurado no exercicio de 2017

no montante de 122.237,55 euros foi transferido da seguinte forma:

- 6.111,88 Euros para a conta de reservas; e
-116.125,67 Euros para distribuir pelos socios
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20. OUTRAS VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Outras variagdes no capital préprio tinha a seguinte decomposicao:
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2018 2017
Subsidios atribuidos 1041 235,54 1116 055,54
Ajustamentos em subsidios -218 659,46 -234 371,66
822 576,08 881 683,88

Em 31 de dezembro de 2018, a informacéao relativa a subsidios obtidos do governo é como segue:

Montante Montante Montante Rédito Montante
atribuido recebido ndo recebido acumulado por utilizar

Programa Operacional do Norte

Sub-programa B

Medida: B-2 Agao: B-2-2 2.992.787,38 2.992.787,38 0,00 1.801.911,84 1.190.875,54
(Barragem de betao)

2.992.787,38 2.992.787.,38 0,00 1.801.911,84 1.190.875,54

Estes valores respeitam a subsidios concedidos pelo PRONORTE [FEDER] desde 1996 a 1999, destinados a construgdo

da barragem de betao que serve o empreendimento no seu elemento de retengao de agua.

Os valores recebidos sdo reconhecidos como rédito (nota 9), &4 medida que os bens subsidiados vao sendo depreciados.

21. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Financiamentos obtidos” tem a seguinte composigao:

2018 2017
Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente
Instituigoes de crédito e sociedades
Empréstimos bancarios
CGD 367 117,24 980 662,58 356 681,09 135821597

367 117,24 980 662,58 356 681,08 1358 215,97

Nos termos da clausula decima sétima do contrato de financiamento deste empréstimo, foram constituidas as seguintes
garantias:

-Penhor de bens do ativo fixo tangivel no montante de 2.015.859,54;

-Penhor das participagoes na sociedade; e

-Consignacao de receita de exploragdo da mini-hidrica objeto do financiamento.
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22. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as rubricas de Outras dividas a pagar decompde-se como se segue:
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2018 2017
Corrente  Nao Corrente Corrente Nao Corrente
Entidades relacionadas (Nota 24) 0,00 0,00 0,00 0,00
Credores diversos
Outros 387,12 000 259278 0,00
Ajustamentos em subsidios 0,00 218 659,46 0,00 234 371,66
Credores por acréscimo de gastos
Remuneragodes a liquidar 717750 0,00 7 177,50 0,00
Qutros acréscimos de gastos 109 464,52 0,00 8043347 0,00
117 029,14 218 659,46 90 203,75 234 371,66
23. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de Fornecedores decompde-se como se segue:
2018 2017
Entidades relacionadas (Nota 24) 0,00 0,00
Galp Power, S.A. 0,00 189017
Jodo Mata Corretores de Seguros 0,00 649,51
WHS Energy Services, S.A. 55721,98 0,00
Conceito - Consultoria de Gestédo, S.A. 1 806,87 172477
Fernando Peixinho & José Lima - SROC, Lda 492,00 492,00
Diversos 392,86 35,35
58 413,71 4791,80
24. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 n&o existem saldos com partes relacionadas.
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25. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 as responsabilidades assumidas, perante terceiros, por garantias bancarias tinham

a seguinte composigao:
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2018 2017
BCP-EDP - 25-Nov-02 71 000,00 71000,00
BCP CCDRN - 15-Jun-05 210 284,02 210 284,02

281 284,02 281 284,02

26. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridas até 31 de dezembro de 2018.

Os eventos ocorridos apds a data do balango sobre condigdes que existiam a data do balango sdo considerados na

preparacao das demonstracdes financeiras.

Os acontecimentos materiais apos a data do balango que ndo dao lugar a ajustamentos sdo divulgados na presente nota.

Nao se registaram quaisquer eventos subsequentes que devam ser relatados.

CONSELHO DE GERENCIA

folios Alborbe P D it

Carlos Alberto Pais Direito
Gerente

Q,_m A /Aé?w{u)b?‘f;

Sonia Catarina Abranches P
Contabilista Certificada
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ex™, Sécios de
Ribeira da Teja — Produgio de Energia Electrica, EM, Lda

Introducio

No cumprimento da lei, e dos estatutos da sociedade Ribeira da Teja — Producio de Energia Electrica,
EM, Lda, vem o Fiscal Unico apresentar o relatorio da sua acgdo fiscalizadora referente ao exercicio de
2018, tendo presente a Certificagio Legal das Contas emitida, cujo conteudo se da aqui como
integralmente reproduzidos.

Relatério

O Fiscal Unico exerceu as suas atribui¢des no cumprimento do mandato para que foi conferido e no
ambito das competéncias e deveres consignados nos art®s 420 e 422 do CSC e dos estatutos da
sociedade, tendo, entre outros, procedido:

2. afiscalizagdo da Administragdo da empresa

3. avigilancia do cumprimento da Lei e dos Estatutos

4. a verificagdo da regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de
suporte, bem como a verificagdo dos valores patrimoniais da empresa

5. a verificagdo da exactiddo do balango, demonstragdo de resultados por natureza, demonstragdo dos
fluxos de caixa, da demonstragéo das alteragdes do capital proprio e do Anexo, e dos financiamentos
obtidos a médio e longo prazo.

Parecer

Em consequéncia da acgio fiscalizadora:

6.

7

Os atos da Geréncia do nosso conhecimento, enquadram-se no objecto da empresa e respeitam o
cumprimento da lei e dos estatutos.

A contabilidade bem como os documentos de prestagdo de contas foram processados e elaborados de
acordo com a lei e os estatutos.

O relatério da Gerencia satisfaz os requisitos exigidos por lei.

Face ao que ficou dito na Certificagdo Legal das Contas, somos do parecer que:
a) Podem discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstragdo dos
resultados por natureza, a Demonstragdo dos fluxos de Caixa e Demonstragio das alteracdes
do capital proprio e do Anexo, respeitantes ao exercicio de 2018 e decidir sobre proposta de

movimentagdo dos resultados da Geréncia;

b) Procedam a apreciagdo geral da Administragiio e Fiscalizagdo da sociedade.

Lamego, 12 de Margo de 2019
O FISCAL UNICO
/ L

A Sociedade de Revispbres Oficiais de Contas

Representada por
Dr. José Alberto Lima, R.O.C. n.° 1075
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC(_)ES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstra¢des financeiras anexas da RIBEIRA DA TEJA - PRODUGCAO DE
ENERGIA ELECTRICA.E.M., Lda que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2018
(que evidencia um total de 7.188.678 euros e um total de capital proprio de 5.340.810 euros,
incluindo um resultado liquido de 554.277 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas,
a demonstragéo das alterages no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas

ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicdo financeira da RIBEIRA DA
TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA.E.M., Lda em 31 de Dezembro de 2018 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras’ abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opini&o.

Responsabilidades do 6rgao de gestio pelas demonstragdes financeiras

O ¢rgéo de gestao é responsavel pela:

- Preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas de Contabilidade e
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao
Contabilistica;

- Elaboragéo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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Criagcdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devida a fraude
ou erro;

Adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

Avaliagcdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo esto isentas de distor¢cées materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinifo. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranga, mas n&o € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorgdo
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragtes ou sobreposicédo ao controlo interno:

Obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade:

Avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestao de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do
Sistema de Normalizacéo contabilistica;

Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusbes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condigées futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;
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= Avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagées, nos termos das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagc&o Contabilistica; e

- Comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacio nele constante & concordante com as
demonstragées financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre a
Entidade, n&o identificdmos incorrecdes materiais.

Lamego, 12 de Margo de 2019

Em representagao de Fernando Peixinho & José Lima, SROC, Lda
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