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Exmos. Sécios,

Nos termos do Art.® 66 do Codige das Sociedades Comerciais e dos Estatutos, submetemos & Vossa apreciagéo 0

Relatorio de Gestéo, Balango e Contas do Exercicio de 2017.

1. ENQUADRAMENTO GERAL
1.1. MACROECONOMICO

Em 2017, a stividade global acelerou face ao anc anterior. Nas economias avancadas, a aceleragho da atividade foi
observada na drea do euro, EUA e Japdo, enquanto o Reine Unido registou uma desaceleracao.

Relativamente as economias de mercado emergente, a China manteve um rifmo de crescimente robusto no primeiro
semestre e o Brasit cresceu depois de um periodo prolongade de recesséo.

A melhoria das perspetivas econdmicas globais e da confianga dos agentes econdmicos também se repercutiu no
comportamentoc dos mercados financeiros. Os principais indices acionistas valorizaram significativamente relativamente

ao ano fim do ano anterior.

Em Portugal, a economia cresceu a um ritmo claramente superior & média europeia e ao observado na ditima década.
Este dinamismo foi transversal a generalidade dos setores de atividade.

O crescimento da economia portuguesa beneficiou de um enquadramento internacionaf particutarmente favoravel,
caraterizado por uma aceleraco da procura externa e por uma melhoria generalizada nas condigdes monetarias e
financeiras, para o que contribuiu o conjunto alargado de medidas de politica monetaria adotada pelo BCE.

No mercade de trabaiho, a populagéo ativa aumentou, em particular nos escaldes etarios mais elevados, o que contrasta
com a queda cbservada desde 2010, No que se refere & evolugo do emprego, registou-se um forte crescimento no setor

privado, acompanhado de um aumento no setor pablico.
1.2. REGULAMENTAR

No periodo de 2017 nfo se verificaram alteragbes significativas no setor das energias renovaveis (FER} em Portugal.
Perspetiva-se para Portugal, e atendendo as expetativas das melhorias da atividade econdmica, a manutengdo do

presente quadro regulamentar, ndo se antevendo alteragBes de fundo no setor.
1.3. SECTORIAL E DE MERCADO

O ano de 2017 caraterizou-se por ser exiremamente seco e quente, sendo um dos quatro anos mais quentes desde 1931.
Estas condiges influenciaram negativamente a produgo renovavel de eletricidade e, durante o ano, as fontes de
energias renovaveis so representaram 44,3% (22 956GWh) do total do consumo de Portugal Centinental (51 839 GWh).

|
Sede Sccial: R. Cidade Nava, 2 — 5150-566 ViLA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL **\y
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Cda » Contribuinte: 504609637 « Capital Sociat; 2.500.000 Euros Q\"/



RIBEIRA DA TEJA

ProducBo de Energiz Eléctrica, E.M, Lda.

Por outro lado, a produgdo de origem fossil totalizou 31 567 GWh, responsaveis pela emissio de aproximadamente 19,4
mithdes de teneladas de didxido de carbono. Este valor representa um aumento de cerca de 4 mithdes de toneiadas em

relag&o ao ano passado, mais 25%.

A baixa representatividade das fontes renovéveis e o consequente aumento da produc3o elétrica de origem féssil induziu

um aumento do prego médio anual de eletricidade grossista, que se situa nos 52,45 € MWh. Recorde-se que em 2016, 0 Page | 4
preco médio anual de mercado foi de 39,4 €MWh, para uma contribuicdo das renovaveis de 64% no consumo nacional.
Mesmo assim, estima-se que em 2017 a produgao renovavel tenha potenciade um efeito benéfico de 727 M€ na economia
nacional por ter permitido reduzir o preco do mercado grossista da eletricidade em cerca de 18,3 €/MWh.
A exportagio de eletricidade também constituiu um marco do setor em 2017, pois foi alcangado um salde exportador de
2 684 GWh. Este valor de exportago é o segundo maior do setor eletroprodutor nacional, sendo s6 ultrapassado pelo
vaior de 2016 {5 082 GWh).
2. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE DA SOCIEDADE
2.1. ALTERAGOES NA ESTRUTURA SOCIETARIA
Nio se verificaram neste exercicio quaisquer alteragfes da estrutura societaria. Assim, a 31 de dezembro de 2017, o
capital da sociedade é constituido conforme se apresenta abaixo:
Nome Valor do Capital Quotas Fim do % de
Detido Exercicio Participagao
Fozcoatnvest — Energia, Turismo e Servigos, E.M. € 1.400.000,00 2 56%
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. € 1.100.000,00 1 445,
Total € 2.500.000,00 3 100%
2.2. EXISTENCIA DE SUCURSAIS DA SOCIEDADE
N&o existem sucursais da Scciedade.
2.3. NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E 0S SEUS GERENTES
Nao existem: negocios entre a Sociedade e 0s seus Gerentes.
2.4. PARTICIPAGOES DA SOCIEDADE
A Scciedade nac detém quaisquer participagtes.
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2.5. UNIDADES DE NEG6CIO

A Ribeira da Teja, Lda. € uma sociedade constituida na freguesia de Vila Nova de Foz Cda que explora a Central
Hidroelétrica do Catapereiro. Esta Central, com uma capacidade instalada de 8,6 MW, encontra-se equipada com 2 pyaa s
turbinas ABB de poténcia individual de 3,8 MW,

A licenga de utilizago foi atribuida & sociedade por um pericdo de trinta e cinco anos, encentrando assim o seu termo a
janeiro de 2026.

3. ANALISE DA ATIVIDADE

A analise das contas do exercicio avidencia um resultado antes de depreciagdes, gasios de financiamento e impostos ne
morntante de 723.450,67 euros com uma contribuicio das vendas de 936.132,30 euros. A performance do

empreendimentc em 2017 foi razoavel, tendo aproveitado os niveis de recurso hidrico disponivel.

Produgdo em GWh/ano

Catapereiro 23 205 138 9.2 71 30,7 185 23 223 248 78 287 85

Os custos financeiros assumem-se na ordem dos 46 mithares de Euros.

Em dezembro de 2017 encontram-se reconhecidos nas contas patrimoniais financiamentos obtidos no montante de 1,715
milhdes de euros, relativos a empréstimos obtidos de instituicdes bancérias. A divida junto da CGD foi refinanciada em

Fevereiro de 2015.

Nas contas patrimoniais ativas assumem particular relevancia as rubricas de lmobilizado, as gquais refletem os
investimentos na central do Catapereiro e que a 31 de dezembro de 2017 assumem em termos liquidos, 84% no total do
Ativo.

A sociedade termina o exercicio de 2017, apos a consideragdo de uma estimativa para impostos de 51.177,75 euros, com
um lucro liquido de 122.237,55 euros o qual inclui o efeito negativo de 234.371,66 euros relative a reversao dos ativos por

impostos diferidos reconhecidos de acordo com a legislagac em vigor.

Ao longo do exercicio a empresa cumpriu com pontualidade todas as obrigagdes legais, nomeadamente para com ©

Estado, Seguran¢a Social e Quiras Entidades.
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4. APLICAGAO DE RESULTADOS
A conta de resultados liquidos apresentava, no final do exercicio de 2017, um lucro de 122.237,55 euros.

O Conselhc de Geréncia, tendo em consideragdc as disposicOes legais (Art.° 32° e 33° do C.8.C.) e o contrato de

sociedade, propbe que o lucro do exercicio seja transferido da seguinte forma: Page | 6

-6.111,88 euros para a conta de reservas; e
- 116.125 67 euros para distribuir aos Sécios.

AGRADECIMENTOS

Néo pode a Geréncia terminar sem uma palavra de agradecimento:
- ans Socios, pela conflanca depositada,
- ao Municipio de Vila Nova de Foz Coa;
- a EDP Servigo Universal, 5.A,;
- a Caixa Geral de Depasitos; e

- a todas as entidades singulares e coletivas que com 0 seu esforco e dedicago permitem o bom e normal

desenrolar da atividade da Empresa.

Vila Nova de Foz Coa, 15 de fevereiro de 2018

O CONSELHO DE GERENCIA

Gerente
fulis bl RIS oA

(Carlos Alberto Pais Direito}
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RIBEIRA DA TEJA - PRODUGAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
RUBRICAS Notas 31dez 2017 31 dez 2016
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e servigos prestados [ 936.132,30 2824297 .83
Fornecimenios e servigos externos 7 {204.005,08} (205.480,64)
Gaslos com o pessoa! 8 (64.643,76) (36.074,80)
Oufros rendimentos 8 74.820,00 74.839.80
Ouros gastos 10 {31.862,79) (50.440,84)
Resultado antes de depreciagbes, gastos de financiamento ¢ impostos 723.450,67 2.607.141.95
Gasbs / reversdes dapreciacio e de amorizaco 13 (504.176,70) (504.385,30)
Resultade operacional (antes gastos de financiamento & impostos) 219.27357 2.102.756,65
Juros e gasios similares suportados 1 {45.858 67) (62.804,37)
Resultado antes de impostos 173.415,30 2.040.152.28
Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (51.177,75) {435,639 95}
Resultado liquido do pericdo 122.237.55 1.604.512,33

As notas que se seguirfo fazem parte integrante das demonstragfes financeiras.

A N s o /ﬁ%m{m ?*%
Sonia Paz //
Contabilista Certificad

CONSELHO DE GERENCIA

Conles /ggm(g&, o3 b

Carlos Alberto Pais Direito

Gerente
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Carlos llari de Mattos Barreira
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RIBEIRA DA TEJA - PRODUGCAO DE ENERGIA ELECTRICA, LDA.
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
RUBRICAS Notas 31 dez 2047 31 dez 2016
ATIVO
Afivo nédo corrente
Afvos fixos fangiveis 13 5.880.021,06 8.384.197,76
5.880.021,06 6.384.197 76
Ativo corrente
Estado € outros entes plblices 14 JB5.136,73 320243
Cutros creditos a receber 15 481873 122.851.91
Diferirmentos 16 19.713.08 19.568,68
Caixa & deposiios bancarios 4 717722 21 2.593.861,05
1.127.491.75 2739.484,27
Jotal do Ative 7.007.512,81 9.123.682,03
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital prépric
Capital subscrio 17 2.500.000,00 2500.000,00
Outos insrumenios de capital proprio 18 1.332.844 98 1.332.844 98
Reservas iegais 19 125.000,60 0,00
Resuflados fransiados 18 0,00 {89.003,95)
Ajustzmenios/ cutras variagdes no capital proprio 20 581.683,88 940.791 68
Resuitado liquide do periodo 122.237,55 1604.512,33
Total do capital proprio 4 66176641 6.289.145,04
Passivo
Passivo ndo cormente
Financiamenios obfdos
Entidades bancarias 21 1.358.21597 1.895.566,07
Qufras dividas a pagar 22 234.371,66 250.083,86
1.592.587 63 2.145.649,93
Passivo corrente
Fornecedores 23 4.791,80 17.305,03
Estado e outros entes plblicos 14 1.482,13 415,794 12
Financiamentos cbidos 4 356.681,09 176.012,08
Cutras dividas a pagar 2 90.203,75 78.775,83
453 158,77 688.887,06
Total do passivo 2.045.746 40 2.834.536,99
Total do capital proprio e do passivo 7.007.512,81 9.123.682,03

As notas gue se seguirdo fazem parte integrante das demonstragbes financeiras.
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ONSELHO DE GERENCIA
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Sénia Paz

Carlos l?rl erto Pais Direito
| Gérente

Técnico Oficial de Cantas

Ao Carlos llari de l\}rétt 3 Parreira
Gerente
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NO PERIODO 2017

{Moniantas @xpressos em ewros) Page I 11
Qutros
ingtrumentos Ajustamentos/ Outras  Resuitado Total do
Capitat de capital Reservas Resuitados variagdes no Hquido do capitat
Notas subscrito Droprio legais transitados capital préprio pericdo prépric
Posigéo no inicio do periodo 2017 2.800.000,00 1.332.844.88 - {89.003,95) 940.791,68 160451233 628914504
Aplicagdc do resuttade de 2016 125.000,00 88.003.85 (1.604.512,33) (1.390.508.38)
Alteractes no periodo:
Cutras afteracdes reconhecidas no capitat proprio; (59.107,80) {59.107.80)
2.500.000,00 1.332.844,88 12500000 - &81.683,88 - 4.839528,86
Resultado liguido do periodo 12643778 122.237 .55
Resultado integrat 12643779 4.961.786,41
Posigio no fim do periods 2017 250000000 1.332.844.98 - 2881.683 88 128.437.79 4.961.766.41
NO PERIODO 2016
(Montanies expressos et euros)
Outros
instrumentes Austamentos/ Qutras Rasullado Total do
Capital de capital Resultados variagoes no liquido do capital
Notas subscrito préprio transitados capital propric periodo proprio
Posigdo no inicio do periodo 2016 2.500.000,00  1.332.844,98  (135.325,83} 999.869,48 46.321,588 4,743.740,51
Aplicacao do resuitado de 2015 46.321,88 (46.321,88) -
Alteracbes no periodo:
Cutras alteragdes recorhecidas no capital proprio: {58.107,80) (59.107,80)
2.500.000,00 1.332.844.98 (89.003,95) 940.791,68 - 468463271
Resultado liquide do periodo 1.604.512,33 1.604.512,33
Resultado integral 1.604.512,33 6.289.145,04
Posigao no fim do periodo 2016 2.500.000,00 1.332.844,98 {89.003.85) 940.791,68 1.604.512,33 6.289.145,04
#
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DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

{Montantes expressos em euros)
Page | 12

Notas 2017 2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 1.296.695 3.381.425
Pagamentos a fomecedores {228 .585) (474.183)
Pagamentos ac pessoal (40.774) (24.742)
Caixa gerada pelas operages 1.027.336 2.882.500

Pagamento / recebimenia do imposto sobre o rendimento (431.584) 120.824
Cutros recebimentos / pagamentos (672.110) {405.467)
Fiuxos das atividades cperacionais [1] -78.367 2.597.858

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Pagamentos respeitantes a:

Financiamenios obtidos (409.263) {207.316)
Juros e gastos similares - (36.346)
Pagamento dividendos {1.390.508) -
Fluxos das atividades de financiamento [3} (1.799.772) (243.662)

Variagao de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+{2}+[3] (1.876.139} 2.354.186
Caixa e seus equivalentes no inicic do periodo 2.593.861 239.665
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 717.722 2.563.861
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A RIBEIRA DA TEJA - Produgo de Energia Eléctrica, EM, Lda. (adiante designada apenas por Empresa ou TEJA), é
uma sociedade por quotas constituida em Setembro de 19899, e tem como objeto sociat a produgéo de energia elétrica a

partir de fontes renovaveis.

Sede Social: Rua Cidade Nova, 2 — Vila Nova de Foz Coa
Capital Social; € 2.500.000,00
RLLP.C.: 504.600.637

A Empresa & detida pela FOZCOAINVEST - Energia, Turismo e Servigos, com sede na Rua Cidade Nova, Z — Vila Nova
de Foz Cda e pelo Aproveitamente Hidrico Val da Rovinhosa, Lda. com a respetiva sede social no Edifico Plaza Il, Piso

1, na Quinta da Quinta, n.° 5 ~ Pago de Arcos.

A TEJA ¢ proprietaria e explora 1 aproveitamento hidroelétrico em Portugal, denominado CATAPEREIRO, com uma
poténcia total instalada de 8,6 MW.
A licenca de utilizagao de agua, alvara n.° 75, foi-lhe atribuida em Janeiro de 1391, por um periodo de 35 anos.

2.1. As presentes demonstracBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagtes, a partir
dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema de Normalizacdo Contabilistica,

reguiadc pelos seguintes diplomas legais;

1 Decreto-l.ei n.® 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizagdo Contabilistica}, com as alteragdes introduzidas
peia Lei n.° 98/2015 de 2 junho,

7 Portaria n.® 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstragtes Financeiras),

[ Aviso n.” 8254/2015, 29 de julho (Estrutura Conceptual);

[T Aviso n.° 8256/2015, 28 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro),

71 Portaria n.° 218/2015, de 23 de julho (Cédigo de Contas).

De forma a garantir a expressdo verdadeira e apropriada, quer da posicBo financeira quer do desempenho da
empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de Normalizagdo Contabilistica ("SNC”), antes
referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento, mensuragdo e divulgagio, sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de juiho, e ainda &s Normas Internacionais de Contabilidade e &4s Normas

Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e respetivas

Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz GCoa » Contribuinte: 504609637 + Capital Social: 2.500.000 Euros
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interpretagfes (SIC-IFRIC), sempre que 0 SNC ndo contemple aspetos particulares das transagOes realizadas e dos
fluxos ou situagBes em que a Empresa se encontre envolvida.

As demoenstragbes financeiras foram elaboradas com um periodo de reporte coincidente com o ano civil, no
pressuposto da continuidade de operagbes da Empresa e no regime de acréscimo, utitizande os modelos das
demonstragdes financeiras previstos no artigo 1° da Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho, designadamente o balango
individual, a demonstracfo individual dos resultados por naturezas, a demonstragic individual das alteragbes no
capital prépric, a demonstragao individual de fluxos de caixa e o anexo, com expresséo dos respetivos montantes

em céntimo de Euros.

2.2 Nao foram feitas derrogagfes as disposigbes do SNC. No entanto, sempre que o SNC ndo responda a aspetos

particulares de transagbes ou situag0es sdo aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas
Internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento {CE) n.® 1606/2002, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho; e as Normas Internacionais de Contabilidade {IAS) e Normas internacionais de Relato

Financeiro (IFRS), emitidas pelo ASBE e respetivas interpretagdes SICAFRIC.

2.3 N&o existern contas do balango e da demonstragdo dos resultados cujos conteldos ndo sejam comparavels com os

do pericdo anterior.

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparac@o das demonstragbes financeiras apresentam-se como

segue:

3.1 Bases de mensuragio usadas na preparacéo das demonstragdes financeiras

e

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico. A preparagéo destas
de acordo com as NCRF requer que a Geréncia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a
aplicacBio das politicas contabilisticas ¢ o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizag&o
nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas séo
considerados significativos, s&o apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na

elaboracgio das demonstragdes financeiras.

Page | 14
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3.2 Outras politicas contabilisticas relevantes

a) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisico gue compreende o seu prego de
compra, incluindo os direitos de importagic e os impostos de compra ndo reembolsaveis, apods dedugdo dos
descontos e abatimentos, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar ¢ ativo na localizagao e
condicdo, necessarias para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida, e a estimativa inicial dos
custos de desmantelamento e remogé&o do item e de restauragdo do local no quai este esta localizado, deduzido

das respetivas depreciacfes acumuladas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes s#o reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles

resuitardo beneficios econdmicos futures para a Empresa.

Os custos de assisténcia didgria ou de reparagio e manutengdo sdo reconhecidas como gastos & medida gue

s&o incorridos de acordo com o regime do acréscime.

Os ativos fixos tangiveis em curso refletem ativos fixos ainda em fase de construgdo, encontrandc-se registados
ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir do momento

em gue os projetos de investimentos estejam pronios para uso.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam gue o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O valor
recuperavel & determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e a seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida it

Os terrenos néo séo depreciados. As depreciagtes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo 0 método
da linha reta, apos a deducdo do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada

dos bens:

Anos
Edificios & ouiras construgdes 10 a 30
Equip. basico 16
Equip. de transporte 4
Equip. administrativo 8

As vidas lteis, métode de depreciagio e valor residual dos bens s&o revistos anualmente. O efeito das alteracbes

a estas estimativas & reconhecido na demonstracac dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagio s3o determinados pela diferenga entre o recebimento
e a quantia escriturada do ative, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no periode. No caso de

y
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4

b)

alienacdo de bens revalorizados, o montante incluido em excedentes de revalorizagio € transferide para

resultados transitados.

Na data da transico para as NCRF a Empresa decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu
valor reavatiado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel

em termos gerais ac custo, mensurado de acordo com a NCRF 7.
Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base no resultado tributavel da Empresa e considera

a tributagéo diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento € calculado com base no resultado ributavel {o gual difere do resuliado
contabilisticos) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas & data de balango no local da sede da

Empresa.

Qs impostos diferidos referem-se a diferencas tempordrias entre os montantes dos ativos e passivos relevados

contabilisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributago.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s80 calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas de
tributacdo aprovadas a data de balango, ndo se procedendo ao respetivo desconto.

Os atives por impostos diferidos sé@o reconhecidos somente quando for provavel que fucros tributaveis estardo
disponiveis contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada
balango, ¢ efetuada uma reapreciagho das diferengas temporérias subjacentes aos ativos por impostos diferidos

no sentide de as reconhecer ou ajustar, em fun¢io da expectativa atual da sua recuperagao futura.

O imposto scbre o rendimento é reconhecido na demonstracio dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejamn movimentados em capitais proprios, facto que implica 0 seu reconhecimento em capitais

préprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, sao reconhecidos em resultados, no momento em que

forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que thes deram crigem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede a compensagao dos

ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa;

Tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos cotrentes contra passivos por impostos
correntes; e

Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarern com impostes sobre o
rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.
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<)

d)

e)

Outros créditos a receber

As contas a receber s&o inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subseguentemente valorizadas ao
custo ou custo amortizado, utilizande o métode da taxa de juro efetiva, sendo apresentadas em balango

deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade associada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade
identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados

caso se verifigue uma redugdc do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Caixa e equivalentes de caixa

Fara efeilos da demonstracio dos fluxos de caixa, a caixa e seus eguivalentes englobam os valores registados
no balanco com maturidade inferior a rés meses a contar da datz de balanco, onde se incluam a caixa e as

disponibilidades em instituigtes de erédito.

Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo ndo reembolsédveis relacicnados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sao
inicialmente reconhecidos nos Capitais Préprios e, subsequentemente quanto aos que respeitam a ativos fixos
tangiveis deprecidveis e intangiveis com vida (il definida, imputados numa base sistematica como rendimentes
durante os periodos necessarios para balancea-los com os gastos relacionados gue se pretende que eles
compensem. Quanio aos que respeitem a ativos fixos tangiveis ndo deprecidveis e intangiveis com vida il
indefinida, sdo mantidos nos Capitais Proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria para compensar

qualquer perda por imparidade.

Um subsidio do Governo néc & reconthecido, até que haja segurancga razoavel de que a Empresa cumprira as

condigdes a ele associadas, e que o subsidio sera recebido.
Os subsidios do Governo reembolsaveis sdo contabilizados como Passivos.

Os empréstimos sem juros ou a taxas de juros baixos sdo uma forma de apoio do Governo, mas o beneficio ndo

é quantificado pela imputacdo de juros.

Um subsidio do Governo que se torne recebivel como compensagio por gastos ou perdas ja incorridos ou para
a finalidade de dar suporte financeiro imediato @ Empresa sem qualguer futuro custo relacionado é reconhecido

como rendimente do perfodo em que se tornar recebivel.

Os subsidios que sia concedidos para assegurar uma rentabilidade minima ou compensar deficits de exploragéo
de um dado exercicio imputam-se comao rendimentos desse exercicio, salvo se se destinarermn & financiar deficits
de exploragdo de exercicios futuros, caso em que se imputam aos referidos exercicios. Estes subsidios sao

apresentados separadamente como tat na demonstragéo dos resultados.

Page | 17

PR

Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C, de Vila Nova de Foz Céa « Contribuinte: 504609637 - Capital Social: 2.500.000 Euros



RIBEIRA DA TEJA

Preducio de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

f)

g)

Quando um subsidio do Governo tomar a forma de transferéncia de um ative ndo monetério, tal como terrenos
ou outros recursos, para usc da Empresa, é usual avaliar o justo valor do ative ndo monetario e contabilizar quer
o subsidio quer o ativo por esse justo valor. Caso este ndo possa ser determinado com fiabilidade, tanto o ative

como o subsidio serdo registados por uma quantia nominai.

Os subsidios do Governa ndo condicionais que se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda sdo reconhecidos como rendimento quando, & somente

quando, o subsidic do Governo se torna recebivel.

Os subsidios do Governo condicionais gue se relacionem com um ativo biolégico mensurado pelo seu justo valor
menos custos estimados no ponto de venda s&o reconhecidos comao rendimento quando, e somente quando,

sejam satisfeitas as condigdes ligadas aos subsidios do Gaverno.

Capitalizag3o de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis & aquisicio, construcdo ou produgdo de um ativo que se

gualifica sdo capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ativo que se quaiifica & um ative que leva necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar
pronto para o seu use pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar é determinado através da
aplicagBo de uma taxa de capitalizago sobre o valor dos investimentos efetuados. A taxa de capitalizagio
corresponde & média ponderada dos jures com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagio de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se gualifica inicia-se
quandao os dispéndios com o ativo estejam a ser incorridos, os custos de empréstimos obtidos estejam a ser
incorridos e as atividades que sejam necessérias para preparar o ativo para 0 seu uso pretendido ou venda

estejam em curso.

A capitalizacdo dos custos dos empréstimos obtidos cessa quando substancialmente todas as atividades

necessarias para preparar o ativo elegivel para o seu uso pretendido ou para a sua venda estejam concluidas.

Provisbes
Sao reconhecidas provisdes quando:

s A Empresa tem uma obrigagdo presente, legal, contratual ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado;

» E provavel que um ex fluxo de recursos que incorporem beneficios economicos serd necessario para
liquidar a obrigacao; e,

« E possivel efetuar uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.
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)

Numa base anual, as provisbes sfo sujeitas a uma revisdo, de acordo com a estimativa das respetivas
responsabilidades futuras. A atualizagio financeira da provis8o, com referéncia ac final de cada periodo, &

reconhecida como um gasto financeiro.
Provisao para desmantelamento e Valor residual

A incerteza quanto ac desmantelamento {dmbito e timming) e a inexisténcia de historico efou benchmarks
consensuais disponiveis sobre estes tdpicos condiciona a fiabilidade das estimativas passiveis de serem
construidas. Neste contexto, e adicionalmente pela convicgdo da gestdo que as eventuais responsabilidades
que possam decorrer do desmantelamento do empreendimento no finat da sua vida Gtil ser8o compensadas com
o valor residual dos equipamentos. Assim, ndo foi reconhecida provisdo para desmantefamento e valor residual

dos equipamentos.
Beneficios de Empregados

A Empresa reconhece em gastos os beneficios a curto prazo de empregados para os empregados que tenham
prestado servigo no respetive periodo contabilistico, e como um passive apds a dedugdo da quantia ja paga ou
de um ativo na extensio e que o pré-pagamento conduzird, por exemplo, a uma redugac em futures pagamentos

CouU a uma restituicao de dinheiro.

Ativos e passivos contingentes
A Empresa nao reconhece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes s&o divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxe de recursos
que incorporem beneficios economicos. Os ativos sao divulgados, quando for provavel um influxe de beneficios

econdmicos.

Os ativos e passivos contingentes sdc avaliados continuadamente para assegurar que os desenvolvimentos

est3o apropriadamente refletidos nas demonstragdes financeiras.

Se se tornar provéavel gue um exfluxo de beneficios economicos futuros sera exigido para um item previamente
tratado como um passivo contingente, & reconhecida uma provisdo nas demonstragdes financeiras do periodo

em que a aiteracio da probabilidade ocorra.

Se se tornar virtualmente certo que ocorrera um influxo de beneficios econdmicos, o ativo e o rendimento

relacionado s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras do periodo em que a alteragéoc ocorra.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos s&0 registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimenta, de acordo com o regime do acréscima. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as
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k)

correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam
valores a receber ou & pagar.

Rédito

Page } 20

O redito € mensurado pelo justo valor da retribuigido recebida ou a receber.

O redito proveniente da produgo de energia elétrica é reconhecido quando tiverem sido satisfeitas todas as

condigdes seguintes:

» A Empresa tenha transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade
da producao;

e A Empresa ndo mantenha envolvimento centinuado de gestao com grau geralmente associado com
a posse, nem o coniroto efetivo da produgio vendida;

e A quantia do rédito possa ser flavelmente mensurads,;

*  Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transagéo fluam para a Empresa,
e

+ Os custos incotridos cu a serem incorridos referentes a transag@o possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito associado com uma prestagio de servigos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da
transagdo A data do balango quando o desfeche de uma transagéo possa ser fiavelmente estimado. O desfecho
de uma transacio pode ser fiavelmente estimado quando todas as condicbes seguintes forem satisfeitas:

s A quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

»  Segja provavel que os beneficios econdmicos associados a transagfo fluam para a Empresa,

e A fase de acabamento da transago & data do batango possa ser fiavelmente mensurada; e

s (s custos incorridos com a transag&o e 0s custos para concluir a transagao possam ser fiavelmente

mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagbes de servigos liguidos de
impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro for diferide, o justo valor da retribuigiio pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenga €

reconhecida como rédito de juros.

Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem 0s juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagtes
efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferengas de cambio, 0s ganhos e
perdas realizados, assim como as variagbes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagbes

de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavei.
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n)

Os juros séo reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo. Os dividendos a receber s&o reconhecidos

na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas acs ativos financeiros disponiveis

para venda.

Passivos financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual
por parte do emissor de liquidar capitat e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sfo registados pelo seu justo valor deduzido

dos custes de transago incorridos.
instrumentos de capital

A Emprasa reconhece instrumentos de capital propric no capital proprio quando emite {ais instrumentos € os
subscritores fiquem obrigados a pagar dinheire ou entregar qualquer outro recurso em ftroca dos referidos

instrumentos de capital praprio.

Quando os instrumentos de capital préprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a Empresa

apresenta a quantia a receber como dedugac ac capital proprio.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emisséo de agdes e a Empresa ndo poder ser obrigada
a devolver tais recursos ou dinheirg, a Empresa reconhece um aumento de capital proprio até ao limite da quantia

recebida.

Na data de aprovacido das contas por parte do Orgédc de Gestdo, este ndo tem conhecimento de qualquer
obrigago de entregar dinheiro ou qualquer outro ative, por contrapartida destes instrumentos de capital nos

préximos 12 meses.

3.3 Principais estimativas e julgamentos

A

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no &mbito da tomada de decis&o sobre alguns
tratamentos contabilisticos com impactos nos vatores reportados no total do ativo, passivo, capital proprio, gastos e

rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se

refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicag8o dos principios contabilisticos s&o discutidos nesta
nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacéo afeta os resultados repertados pela
Empresa e a sua divulgagie. Uma descrigio detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Empresa

& apresentada na Nota 3.2 do Anexo.
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Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela Empresa, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A Geréncia
considera que as escolhas efetuadas s&o apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posi¢éo financeira da Empresa ¢ o resultado das suas operacBes em todos os aspetos materialmente
refevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragbes financeiras e ndo tém intengéio de sugerir que outras alternativas s&o mais

apropriadas.

Impostos sobre 08 lucros

Existern diversas transagtes e calculos para os quais a determinagdo do valor final do imposto a pagar & incerto
durante o ciclo normal dos negocios. Outras interpretagbes e estimativas pederiam resultar numn nivel diferente dos

impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais 1&m g atribuicdo de rever o caloulo da matéria coletavel efetuado pela Empresa,
durante um periode de quatro, cinco, seis ou doze anos (quatro anos a parlir dos prejuizos gerados no periodo de
2010 e 2011, cinco anos em 2012 e 2013 e doze anos para os prejuizos fiscals gerados em exercicios iniciados a 1
de janeiro de 2014}, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que ocorram corregdes
& matéria coletdvel, resultantes principaimente de diferengas na interpretaciio da legislagdo fiscal. No entanto,
convicgdo da Empresa, de que no havera correcBes significativas aos impostos sobre os lucros registades nas

demonstragdes financeiras.

FProvisbes

A quantia reconhecida como uma proviso € a mekhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigagéo

presente a data do balango.

3.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

Nao foram identificadas pelo drgéo de gest&o da Empresa situagbes que cologuem em causa a continuidade da

Empresa.

3.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

5

As principais fontes de incertezas encontram-se detathadas na Nota 3.3.
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A Pemonstragio dos Fluxos de Caixa ¢ preparada segundo o método direto, através do qual sdo divuigados os

recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
Page | 23

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividendos recebidos

como atividades de investimento.
4.1 A 31 de dezembro de 2017 todos os saldos de caixa e seus equivalentes enconfram-se disponiveis para uso,

4.2 A rubrica de caixa e depdsitos bancarios & constituida pelos seguintes saldos:

2017 2016

Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis
Depésitos a4 ordem T17.722.21 2.583.861,05
717.722.21 2.593.861,05

Durante o presente periodo a Empresa nédo alterou as estimativas contabilisticas, nem detetou qualquer erro que merega

carregao.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2018, a rubrica “Vendas e servigos prestados” decompfe-se como segue:

2017 2016

Vendas
Produgdo de energia elétrica 936.132,30 2.824.297 .83
936.132,30 2.824.297 .83
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Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica "Formecimentos e servigos externos” decompbe-se como segue:

Subcontratos
O&M

Gestdo contabilistical administrativa

Senigos especializados
Materiais
Energia e fluidos
Deslocacgles, estadas e transpores
Senigos diversos
Comunicacio
Seguros
Contencioso e notariado
Limpeza, Higiene e Conforto
Outros senvigos

2017 2016
0.00 0,60
0,00 0.00
88.837.97 151.651,54
58,92 38,37
16.612,66 1143065
0,00 9,88
246,58 641,86
39.109.1¢ 37.819,31
105,00 105,00
0,00 4,10
56.034,79 3.779,33
231.005,08 205.480,04

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica "Gastos com pessoal’ decompde-se comao segue.

Remuneragdes dos orgios sociais
Remuneracdes do pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Cutros gastos com o pessoal

2017 2016
15.400,00 8.708,30
28.387 .44 2049762
9.911,02 6.629,66
945,30 238,22
54.643,76 38.074,80

O nimero meédio de colaboradores da Empresa ao longo do ano de 2017 e 2016 foi de:

2017

2016

Colaboradores

Gerente
Técnico operacional

N -

N
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Produco de Energia Eléctrica, .M, Lda,

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica “Outros rendimentos” decompde-se da seguinie forma:

2017 2016
Qutros
Corregbes relativas a periodos anteriores 0,00 19,80
Imputag¢io de subsidios para investimentos 74.820,00 74.820,00
74 820,00 74.839,80

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica "Outros gastos” apresenta a seguinte composicao:

2017 2016
Impostos 13.81136 50.440,83
Qutros
Corregbes relativas a periodos anteriores 690,91 0.00
insuficiéncia da estimativa de imposto 17.319,89 0,00
Outros ndo especificados 0,02 0,01
Multas fiscais 30.51 0,00
31.852,79 50.440.84
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica "Juros e gastos similares concedidos” apresenta a seguinte composig&o!

2017 2016
Juros de financiamentos cbtidos 45.858,67 62.604.37
45.858,67 62.604,37

p
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RIBEIRA DA TEJA

Producio de Energla Eléctrica, EM, Lda.

A Empresa & tributada em IRC ~ Imposto Sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas, sujeita a uma taxa de 17% nos
primeiros 15.000,00€ do lucro tributavel e 21% sobre o restante. As taxas em vigor podem ainda ser incrementadas até
ao maximo de 1,5% pela derrama municipal e até ac maximo de 5% pela derrama estadual caso o lucro exceda 7,5 page | 26

mithdes de euros, ndo tendo sido aplicavel no exercicio findo a 31 de dezembro de 2017.

Nos termos da legislagio em vigor os prejuizos fiscais séo reportaveis durante um perfodo de seis anos para pericdos
anteriores a 2010, quatro anos para os periodos de 2010 e 2011, cince anos para os periodos de 2012 e 2013, doze anos
para os periodos de 2015 e 2016 apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo em 70% dos lucros fiscais gerados a

partir do periodo de 2014.

As declaragbes anuais de rendimentos estdo sujeitas a revisdo e aventual aiustamento por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de 4 anos. Contudo, no caso de serem apresentados prefuizos fiscals estes podem ser sujeitos a
revisdo pelas autoridades fiscais até ao perfodo em gue 0s mesmos possam ser ulilizados. A Geréncia entende gue
eventuais corregbes aquelas declaragtes em resultado de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais ndo terao

efeito significativo nas demonstragdes financeiras a 31 de dezembro de 2017,

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de impostos apresenta ¢ seguinte detalhe:

2017 2016
imposto corrente 51.477,75 435,639,605
5117775 435.639,95

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, ¢ movimento ocorrido no valor dos “Ativos Fixos

Tangiveis”, bem como nas respetivas depreciagbes e perdas de imparidade, foi o seguinte:

4. S0
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RIBEIRA DA TEJA

Producac de Energla Eldctrica, .M, Lda.

2017
Terrenos Edificios En. Basico Eqg. Transp. Bg. Admin. TOTAL
ATWOS
Saido inicial 354.202,61 14.353.631,77 2.316.102,25 14.773,60C 12734 17.039.437.57
Aguisicdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00
Saido finai 354.202,61 14.353.631,77 2.316.102.25 14.773.60 727,34 17.039.437 57 Page I 27
Amoriizagdes acum.
e perdas por imparidade
Saldo inicial .00 8.603.183,23 2.036.555,64 14.773.60 T27.34 10.655.239,81
Amortizagdes do exercki 0.00 359,630,582 144.646,18 6,00 0,00 504.178,70
‘fransferéncias e abates C.60 0.00 C.00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 0,00 8962 713,75 2.181.201,82 14.773,60 727,34 11.159.418,51
ATIVOS LIQUIDOS 354.202,61 5.390.918,02 434.900,43 0,00 0,00 5£.880.021,06
2016
Terrgnos Bdificios Eqg. Basico Bq. Transp. BEg. Admin. FTOTAL
ATIVOS
Saldo inicial 354.20261 14.353.631,77 2.3168.102.25 14.773.80 727,34 17.038.437,57
Aguisiches 0,60 0,00 .00 0.00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saido finat 354 202 61 1435363177 231610225 14 773,60 727,34 17.039.437 57
Amortizagbes acum.
€ perdas por imparidade
Saldo iniciat o.oo B.243.444 11 1.891.809.46 14.773,60 727,34 10.150.854 51
Arortizagées do exercici 0,00 359 739,12 144.646,18 0.00 0,00 504.385,30
Transferéncias ¢ abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Saldo final 0,00 8.603.18323 2.036.555,64 14.773,60 727.34 10.655.232.81
ATIVOS LIQUIDOS 354.202.61 5.750.448 54 279.546,61 0,00 0,00 6.384.197,76

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de "Estado e Outros Entes Publicos” tinha a seguinte composicdo:

2017 2016
Abivo

Imposto sobre 0 rendimento 377.417,25 0,00
Impostoe sobre o valor acrescentado 801948 3.20243
385.136,73 326243

FPassivo
imposto sobre o rendimento 0,00 41427365
Retencdo de impostes scbre o rendimento 399,00 41400
Contribuicbes para a Segurancga Social 1.083,13 1.106,47
148213 41579412

i
Sede Social: R. Cidade Nova, 2 — 5150-566 ViLA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL ,Jj/ >
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Coa » Contribuinte: 504609637 « Capital Social: 2.500.000 Euros Q% 3




RIBEIRA DA TEJA

Produgac de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica "Outros créditos a receber” apresenta a seguinte composigéo:

2017 2016
Devedores por acréscimos de rendimentos
Produgio Elétrica 0,00 118.091,20
Qutros devedores e credores
Caugdes prestadas 473573 473573
Outros 184,00 24,98
491973 122.851,91

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de “Diferimentos” decompde-se como segue:

2017 2016
Gastos a reconhacer
Seguros 19.713,08 19.517,22
Qutros 0,00 51,66
19.713,08 19.568,88
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Em 31 de dezembro de 2017 & 2016, o capitai social da TEJA, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo

detido pela entidade sequidamente identificada:

2017 2016
% Valor Nominal % Valor Neminal
Fozcbalnvest, EM. 56,00 1.400.000,00 56,00 1.400.000,00
Aproveitamento Hidrico Val da Rovinhosa 4400 1.100.000,00 44 00 1.100.000,00

100,00 2.500.000,00

100,00 2.500.000,00

4
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdo de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as prestagdes suplementares da TEJA tinham a seguinte composigdo.

2017 2016
Y% Valor Nominal % Valor Neminal
Fozcdalnvest, EM. 56,00 746.3983,19 56,00 746.393,19
Aproweitamento Hidrico Val da Rovinhosa 4400 58645179 4400 586.451,79

100,00 1.332.844,98

100,00 1.332.844,98
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Por deliberagdo da Assembleia geral da Empresa, reatizada a 27 de fevereiro de 2017, o lucro apurado no exercicio de

2016 no montante de 1.604.512,33 euros foi transferido da seguinte forma:

-88.003,95 euros para a conta de resultados transitados;
-125.000,00 euros para a conta de reservas;
-1.390.508,38 euros para distribuir pelas scécias.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica Qutras variagBes no capital proprio tinha a seguinte decomposigao:

2017 2016
Subsidios atribuidos 1.116.055,54 1.180.875,54
Ajustamentos em subsidios -234.371,66 -250.083,86
881.683,88 940.791,68

Em 31 de dezembro de 2017, a informagao relativa a subsidios obtidos de governo é comao segue:

Montante Montante Montante Rédito Montante
atribuido recebido nio recebido acumulado por utilizar
Programa Operacional do Norte
Sub-programa B
Medida: B-2 Agéo: B-2-2 2.992.787.,38 299278738 0,00 1.801.911,84 1.190.87554
(Barragem de betdo)
2.992.787 38 2909278738 0,00 1.801.911,84 119087554
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RIBEIRA DA TEJA

Produgdc de Energia Eléctrica, EM, Lda.

Estes valores respeitam a subsidios concedidos pelo PRONORTE [FEDER] desde 1996 a 1999, destinados & construgio

da barragem de betdoc gue serve o empreendimento no seu elemento de retengao de agua.

Os valores recebidos sdo reconhecidos come rédito (nota 9), a medida que os bens subsidiados v&o sendo depreciados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica de “Financiamentos obtidos” tem a seguinte composigao:

InstituicSes de crédiio e sociedades
Empréstimos bancarios

CGD

Corrente

2317

Nao Corrente

Corrente  Nio Corrente

356.681,09

1.358215.87

I7E.012,08 1.885.568,07

356.681.009

1.3568.215,97 17601208 1895 566,07

Page | 30

Nos termos da clausula decima sétima do contrato de financiamento deste empréstimo, foram constituidas as seguintes

garantias:

-Penhor de bens do ative fixo tangivel no montante de 2.015.859,54;

-Penhor das participacdes na sociedade; e
-Consignagao de receita de explorac8o da mini-hidrica objeta do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, as rubricas de Oufras dividas a pagar decompfe-se como se segue:

2017 2016
Cerrente Nio Corrente Corrente Niao Corrente
Entidades relacionadas (Nota 24) ¢,00 0,00 1.949.23 Q.00
Credores diversaos
Outros 2.592,78 B.00 152,56 0.00
Ajustamentos em subsidios Q.00 23437166 Q.00  250.08386
Credores por acréscimo de gastos
Remuneracdes a liguidar 747750 0.00 747750 G.00
Outros acréscimos de gastos 80.433,47 0,00 70.486 54 0,00
GC.203.75 23437166 7977583 25008386

/;7/.
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REIBEERA BA TESA

Produgdo de Energia Eléctrica, £.M, Lda.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de Fornecedores decompde-se como se segue:

2017 2016

Entidades relacionadas (Nota 24) 0,00 0,00
Galp Power, S A, 1.890,17 1.892 86
Jodo Mata Corretores de Seguros 649,51 1.328.10
WHS Energy Senices, $.A G, 00 435757
Conceito - Consulteria de Gestio, S.A 1.724,77 1.724,77
LNEC, LP, 0,00 7.933,50
Fernando Peixnho & José Lima - SROC, Lda 492 .00
Diversos 3535 67,23

4.791,80 17.305,03

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os vaiores a pagar de partes relacionadas tinham a seguinte composicéo:

2017 2016
A pagar A pagar
Dutros Fornecedores Empréstimmo s Cutros Fornecedaoras Emprastimos
Sdécios
Fozedalnvest, .M 0,00 .60 ¢,00 0.00 .00 0.06
Rovinhosa, Lda. 0,00 0,00 C.00 1.848.23 0.00C 0,00
0,00 Q.00 G,.00 1.949.23 0,00 0,00

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 as responsabilidades assumidas, perante terceiros, por garantias bancarias tinham
a seguinte composigio:

2017 2016
BCP-EDP - 25-Nowv-02 71.000,00 71.000,00
BCP CCDRN - 15-Jun-05 210.284,02 210.284,02
281.284,02 281.284,02

P
=,

Sede Social R. Cidade Nova, 2 -~ 5150-566 VILA NOVA DE FOZ COA - PORTUGAL
Matriculada na C.R.C. de Vila Nova de Foz Cda » Contribuinte: 504609637 « Capital Sociai: 2.800.000 Euros a



RIBEIRA DA TEJA

Producao de Energia Eléctrica, E.M, Lda.

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridas até 31 de dezembro de 2017, page | 32

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango sobre condigBes que existiam a data do balange s&o considerados na
preparacéo das demonstragdes financeiras.

Os acontecimentes materiais apds a data do balango que néo déo lugar a ajustamentos s&o divulgados na presente nota.

N&o se registaram quaisquer eventos subsequentes que devam ser relatados.

CONSELHO DE GERENCIA

M&jpwg poos Do

Carlos Alberto Pais Direito

Gerenie

j

j e\»\\.t/\ Www““ /j%gmf 'i‘é)\:} :'{E:"‘:.‘_“

es

Sonia Catarina Abranches Paz
Contabilista Certificada
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Sociedade de Revisores Oficials de Contas
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

ORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

;0es financeiras anexas da RIBEIRA DA TEJA — PRODUGCAC DE
Lda que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2017

.007.512 euros e um fota! de capital proprio de 4.961.766 euros,
io de 122.237 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas,
cBes no capital proprio e a demonstrago dos fluxos de caixa relativas

as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
sticas significativas.

auditoria foi efetuada de acordo com as Nomas Intermacio e Au

ormas e orientagbes técnicas e éticas da
responsabilidades nos termos dessas 5. estao  des £
‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracBes finan aixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lel e cumprimos os demais requisitos éticos hos
termos do codigo de ética da Ordem isores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a provz
proporcionar uma base para a ng

Responsabilidades do 6rgéo de ]

O orgéo de gestao é responsave! pela:

- Praparacio de demonstragbes financeiras de acordo com as Normas de Contabilidade e

Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizag4o
Contabilistica;

Eiaborag&o do relatorio de gestao nos termos legais & regulamentares aplicaveis;

%&:Hmé@MQYBW-MmﬁR,CWM@M-QMBW&W,%MM
Dr. José Albern Figushs da Forsaos Lime BOG. n¥ 1075 - Latgo do Destoro, Bloco 1, SA. Dirslte 5100009 LAMEGD
Tel 254 658 271 Fox 2546171 388 Gumal roe@ falima,pt



; Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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Criagiio e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a

preparacéio de demonstragdes financeiras isentas de distorgSo material devida a fraude
Ou erro;

Adocao de politicas e critérios contabiilsticos adequados nas circunstancias; e

Avaliacéo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicavel, as matérias Que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades,

nsabilidades ditor pela auditoria das demonstrages financeiras

2 sponsap dade consiste em obter Seguranca razoavel sobre se as demonstragtes

iras como u_f':' téo isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
' nossa opinifo. Seguranca razodvel é um nivel elevado de

0 material quande exista. As distorgbes podem ter origem em
nsideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa

fluenciem decisdes econdmicas dos utilizadores toradas com
bes financeiras.

fia de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
ssional durante a auditoria e também:

Aavaliamos os riscos de distorgio material das demonstragbes financeiras,
-erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
©s5es riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
‘ or ar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorcio
terial devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distorcao material
devido a ero, dado que a fraude pede envolver conluio, falsificagsio, omissGes

tencionais, falsas declaragbes ou sobreposicéo ao controlo interno;

. geconceber procedimentos de auditoria que seja
“'Nn&o para expressar uma opinifio sobre a eficacia

Avaliamos a adequagBo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das

estimativas contabilisticas e respetivas divulgagtes feitas pelo orgéo de gestio de acordo
com as Normas Contabilisticas e de R i '

Sistema de Normalizaggo ¢

Concluimos sobre a aprp
continuidade e, com base
material relacionada com acontecimentos oy ‘condigbe
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso
relatorio para as divulgagbes relacionadas incluldas nas demonstragbes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
concilusbes sio baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatorio.

Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
&s suas atividades;

D, Jose Alberic Eguein ds Fonsecs Lime ROC, n? 1075 - Lergo do Deuterrs, Bloes 1, $4 Direite S00-083 LAMEGD

Tel. 284 a8 211 Fax. 354 611 348 Erall: roo® jaime pe
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- Avaliamos a apresentag8o, estrutura e conteudo global das demonstragbes financeiras,
incluindo as divuigagdes, nos termos das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica; e

- Comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, 0 &mbitoe o
calendario planeado da auditoria, e as conclusbes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

.. RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

go 451.% n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos
 de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
em vigor, a informag8o nele constante é concordante com as
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
correctes materiais.

Em representacéo de Fernando Peixinho & José Lima, SROC, Lda

\

7
e Alberto Figueira%a Fonseca Lima, ROC n® 1075
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ex™%, Accionistas de
Ribeira da Teja - Producdo de Energia Electrica, EM, Lda

Introduciio
No cumprimento da lei, ¢ dos estatutos da
EM, Lda, vem o Fiscal Unico apresentar
2017, tendo presente
integralmente reprodu

sociedade Ribeira du Teja — Producio de Energia Electrica,
o relatorio da sua acgfio fiscalizadora referente ao exercicio de
a Certificaclio Legal das Contas emitida, cujo conteido se di aqui como

suas atribuicdes no cumprimento do mandato para que foi conferido ¢ no

¢ deveres consignados nos art®s 420 e 422 do CSC e dos estatutos da
8, procedido:

nistraclo da empresa

nto da Lei e dos Estatutos

lade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de
ficagdio dos valores patrimoniais da empresa

do balango, demonstragio de resultados por natureza, demonstragfio dos

tragio das alteragdes do capital proprio e do Anexo, e dos financiamentos

0s da Geréncia do nosso conhecimento, enquadram
primento da Jei e dos estatutos,

tabilidade bem como os documentos de prestacio de co
com a lei ¢ os estatutos. o

Orelatério do Consetho de Administragfio satisfaz 0s requi

-s¢ no objecto da empresa e respeitam o

foram processados ¢ elaborados de

9. Face a0 que ficou dito na Certificagfio Legal das Coﬁfas, sontos do parecer qu
a) Podem discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo,
resultados por natureza, a Demons de

do capital préprio e do An !
movimentagio dos resultad

o Balanco, a Demonstragio dos
Caixa ¢ Dem
de 2017 ¢

b) Procedam 4 apreciagdo g

Lamego, 7 de Marco de 2018

O FISCAL UNICO

A Sociedade de Re es Oficinis de Contas
Represeltada por
Dr. José Alberto Litha, R.O.C. n.® 1675

%ﬁ:ﬂu&m%&m«%m~Mﬁeﬂ.ﬁ,mm®w*cmm5.§%ﬂﬁwm
D, Juséd Alberie Figuela de Forsecs Limg BOG, n¥ 1078 — Large go Desterms, Bloco 1, $4. Dieita E100-083 LAMERO
Tel 284 686 211 Fax. 254 611 349 Evail: oo @ mbive o



